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Informe de gestid

EVOLUCIO DELS MERCATS DURANT EL TRIMESTRE

Durant el tercer trimestre del 2009 la renda variable ha continuat amb una tendencia alcista marcada des de minims de I'any el marg. Aixi, I'S&P500 va pujar gairebé un
15%, I'Euro Stoxx 50 un 19,61% i I'lbex 35 un 20,11%. Russia va guanyar un 27,10%, India un 18,17% i 'MSCI Emerging Markets un 20,06%. L'inica excepcié han estat els
mercats orientals, amb la Xina perdent una mica més d'un 5% i el Nikkei 225 pujant poc menys d'un 2%.

Les dades macroeconomiques van confirmar que la recuperacié economica esta en marxa, amb indicadors d'activitat industrial mostrant pujades i la confianca del
consumidor sortint de la zona de minims. Amb el diferencial de tipus entre Europa i EUA situat en I'1%, I'euro va recuperar un 4% contra el dolar. Les matéries primes també
van experimentar pujades: el petroli a penes es va moure pero |'or va guanyar gairebé un 9% degut a la percepcié existent del seu caracter protector davant les pressions
inflacionistes. La renda fixa no va tenir moviments significatius ja que els tipus oficials segueixen estables a la zona de minims, servint de suport al creixement economic. Els
mercats de credit han recuperat un ritme d ‘activitat gairebé normalitzat, i els diferencials s'han reduit de manera significativa. L'tnic punt negre és I'ocupacid, que és
probable que segueixi deteriorant-se durant almenys 3 o 4 trimestres més.

Pel costat corporatiu, les companyies han publicat resultats bastant millors d'allo esperat gracies als esforcos realitzats en la reduccié de costos. Alguns sectors han vist
també com les vendes comencaven a incrementar-se, pero fara falta entrar en una fase de creixement sostingut perque aquesta tendencia es consolidi.

Politiques d'inversid i criteris de valoracio

La cartera esta formada, fins en un 75%, per renda variable comunitaria i es materialitza, basicament, en valors de gran capitalitzacio i de capitalitzacié
mitjana l'index de referéncia dels quals és 'MSCI Europe. En situacié de normalitat del mercat, la inversié en renda variable se situa entre el 50 i el
75%.

La resta de la inversid es fa en renda fixa pablica europea i en renda fixa privada dels mateixos mercats amb una qualificacié no inferior a BB-, sempre
que el percentatge maxim de la cartera invertit en actius que tenen una qualificacio inferior a BBB no superi el 10%, aixi com en altres mercats
admissibles legalment. Aixo no significa haver de renunciar a cap altre tipus d'inversié permés per la legislacio vigent, tant per motius de cobertura
com d'inversid. La durada maxima en renda fixa queda establerta en 10 anys. El Benchmark de renda fixa s'aplicara en un 65% el IBOXX
Corporates 3-5 anys i en un 35% el IBOXX Deute Public 3-5 anys.

S'inverteix, com a maxim, el 50% de la cartera en actius expressats en una moneda que no sigui l'euro.

El fons es valora d'acord amb allo disposat en el Reglament de Plans i Fons de Pensions (RD 1684,/2007, de 14 de desembre), de manera que els
actius que componen la cartera del fons es valoren al seu preu de mercat o valor de realitzacio.

Denominacié del Fons Fets rellevants

CAIXA D'ENGINYERS 2, FONS DE PENSIONS
CAIXA D’ENGINYERS PENSIONS, EGFP, SA (Gestora del Fons) esta participada

Denominacio del Pla majoritariament per CAIXA D’ENGINYERS (Dipositaria del Fons). Tanmateix,
ambdues Entitats mantenen independéncia en la gestid. Durant el present

CAIXA ENGINYERS BORSA, PLA DE PENSIONS trimestre no s’han constituit operacions a termini en diposits.

Dades generals Durant el periode, el Fons ha realitzat operacions en les quals el Dipositari ha

actuat com a contrapartida, per un import de 13.399 milers d’euros.
Nim. Reg. DGS: FO645

Data de constitucié: 02/06,/1999 Durant el trimestre, no shan produit modificacions normatives en les
Inversié minima: 30.05 euros especificacions del Pla ni en el seu funcionament del Fons o de la seva politica
' d'inversions, ni cap altre fet rellevant que la Gestora o la Promotora hagin de
Tipus d'actius posar en coneixement del pablic.
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